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objetivo do estudo é realizar uma ava-

liagdo dos 10 anos da aprovagéo da Lei

12.865, que regulamentou as ativida-
des dos arranjos de pagamento e instituicbes
de pagamento e propiciou o desenvolvimento
das fintechs. Mais especificamente, o estudo
analisa os beneficios da entrada das fintechs
em termos de redugdo de tarifas bancarias,
bancarizagdo de individuos e competicao.
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TARIFA BANCARIA MENSAL POR CLIENTE
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Os diferentes indicadores de concen-
tragcdo mostram que o setor bancario se
apresenta mais competitivo e que a en-
trada em operacéo das fintechs foi impor-
tante para este cendrio.

As fintechs aumentam sua participagao
de mercado ao longo do tempo e, ao fi-
nal do periodo analisado, elas atingem as
seguintes participagcdes de mercado para
cada segmento:

PARTICIPAGAO DE MERCADO DAS FINTECHS

Por segmento - dezembro de 2022
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Depésitos a prazo

Depositos a vista mais

contas de pagamento

Depdsitos totais

Ativos totais

Para as tarifas bancaérias, analisou-se
o comportamento de quatro tarifas: so-
bre saques, transferéncias em DOC/TED,
anuidade de cartao de crédito nacional e
a tarifa sobre pacote padronizado 1.

Exceto para o caso de saque, as finte-
chs cobram tarifas menores que as ta-
rifas médias para o mercado nos demais
servicos analisados.

O estudo também apresenta analises
usando técnicas econométricas, a partir
das bases de dados de taxas de juros de
empréstimos e de tarifas bancarias.

A primeira parte da analise econo-
métrica consistiu em investigar a con-
corréncia no setor sob a 6tica do meca-
nismo de pass through, ou seja, quanto
um aumento de custos é repassado ao
preco do bem.

Em especial, deseja-se investigar se o
repasse € maior para as fintechs do que
para os demais bancos. Em caso afirma-
tivo, tem-se evidéncia de que o grau de
concorréncia aumentou pela atuagéo
das fintechs.



mme 3
ECONOMIA

GERADA PELAS
FINTECHS.

ultimo trimestre de 2022

R

estimativa de
renda de tarifas

R
bancarias Q 21 ,6

(cenério sem | hilhads
fintechs)

valor

R$
efetivamente
observado 4 1 3,7

foi de bilhoes

Portanto houve
uma economia de

RS
7,9

bilhoes

A estimacao foi realizada sepa-
radamente para as modalidades
de cartdo de crédito parcelado,
cartdo de crédito rotativo e crédi-
to pessoal ndo consignado. Dentre
as modalidades, apenas o crédito
pessoal ndo consignado apresen-
tou resultados consistentes.

O resultado do exercicio mostra
que para cada 1 p.p. de alteragao
na taxa anual do CDI, a variacao
na taxa anual de juros do crédito
pessoal ndo consignado no mesmo
trimestre é de 0,93 p.p. para as IFs
(instituicdes financeiras) ndo finte-
chs e 2,17 p.p. para as fintechs. No
longo prazo, o efeito é maior: para
cada variacdo de 1 p.p. na taxa do
CDI, ha uma variagao de 3,08 p.p.
na taxa de juros para as IFs n&o fin-
techs e 7,21 p.p. para as fintechs.

Este resultado mostra evidéncia
favoravel para sustentar a propo-
sicdo de que a entrada das finte-
chs aumentou a concorréncia no
mercado de crédito.

SEM AS
FINTECHS

O resultado do
exercicio mostra que,
ao final de 2022, o
gasto do consumidor
médio com as tarifas
bancaérias teria sido de:

R$35,22

Enquanto o valor
efetivo foi de:

R$22,27

Portanto houve
uma economia de:,2

R$12,95

isso equivale a:)

36,8.

A segunda parte da analise
envolve um exercicio para quan-
tificar o ganho econémico dos
clientes com as tarifas bancarias.
A anidlise fez uma comparacéo
entre as receitas de tarifas ban-
carias e um cenario contrafactual
de auséncia das fintechs.

O resultado da estimagao mostra
que a renda de tarifas bancarias te-
ria sido de R$ 21,6 bilhdes no ultimo
trimestre de 2022, enquanto o valor
efetivamente observado foi de R$
13,7 bilhdes, ou seja, a entrada das
fintechs gerou uma economia de
RS 7,9 bilhées em tarifas.

Considerando um cliente tipico,
o gasto com as tarifas bancarias
aumentou de R$ 23,00 no inicio de
2009 para o patamar de R$ 34,00,
onde permaneceu até setembro de
2019. A partir de entdo, o consumi-
dor médio passou a pagar menos,
chegando ao nivel de R$ 22,00,
préximo ao observado ao inicio do
periodo. No cenario contrafactu-
al, sem as fintechs, o resultado do
exercicio mostra que o gasto do
consumidor médio com as tarifas
bancérias teria sido de R$ 35,22 ao
final de 2022, enquanto o valor efe-
tivo foi de R$ 22,27, uma economia
de R$ 12,95 ou de 36,8%.



